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AMA.G. S.p.A.

AM.A.G. - BUDGET ECONOMICO 2019
NOTA ACCOMPAGNATORIA

Il progetto di budget ¢ stato redatto sulla scorta delle assunzioni relative al 2019 contenute nel
Business Plan 2018/2022 come gia presentato all’assemblea degli azionisti, con una rivisitazione
dei costi operativi sulla base dei dati provenienti dai reparti operativi; contempla gia la nuova linea
di business dell’illuminazione pubblica ipotizzata in capo ad Amag Reti Gas s.p.a. e non tiene conto
degli effetti di eventuali operazioni straordinarie che potessero interessare la societd nel 2019,
tuttora allo studio.

I reddito normalizzato previsto, quale risulta dal documento in oggetto, ¢ stato determinato
innanzitutto tenendo conto dello sviluppo tariffario ipotizzato, pur con le incertezze caratterizzate
anche dalle nuove metodologie tariffarie e della prevedibile evoluzione volumetrica del venduto.

Il reddito ante imposte ¢ stato riespresso al lordo delle componenti finanziarie e degli
ammortamenti; successivamente & stato rettificato in diminuzione con gli ammortamenti calcolati
sulla base del presunto valore delle immobilizzazioni e con gli oneri finanziari sui mutui contratti e
che si ipotizza di contrarre e sull’utilizzo delle linee a breve per carenza di capitale circolante.

I costi operativi, come detto, sono stati rivisti in prevalenza sulla base dei dati attualmente inseriti a
sistema dai responsabili.

I costi infragruppo per servizi dalla capogruppo alle controllate e tra controllate sono stati stimati
sulla base dei criteri attestati fo scorso anno dal Collegio Sindacale della Capogruppo e dovranno
essere validati una volta disponibili tutti gli elementi.

I costi rimasti a carico della capogruppo sono coperti da un’ipotizzata distribuzione di dividendi
dalle controllate, iscritti per cassa.

Il risultato & espresso al lordo delle imposte.

Infine il budget non prevede alcun onere, né ricavo riguardo alle societd AMAG MOBILITA’, ove
AM.A.G. ¢ presente al 15%, ed alla societa TELENERGIA, ove la partecipazione ¢ del 10%.

Va detto che il budget dell’esercizio 2019 dovra essere revisionato pit avanti nell’anno quando
saranno noti 1 risultati dell’esercizio 2018, compresi quelli di AMAG MOBILITA’ (per supportare
I’assumption che prevede bilanci almeno in pareggio ¢ quindi nessun ripiano di perdite del
servizio) e di TELENERGIA (ove ¢ prevista una consistente perdita nei primi quattro esercizi,
prima della messa a regime del business) e quando saranno meglio definite le ulteriori operazioni
straordinarie che potranno interessare il Gruppo.

In tale sede dovranno essere rivisitati anche gli oneri finanziari ¢ gli ammortamenti in funzione del
budget degli investimenti definitivo che dovra essere definito a wvalle defla chiusura della
negoziazione in corso con il sistema bancario.




BUDGET ECONOMICO CONSOLIDATO 2019

in Euro

ANALISI
BUDGET INDUSTRIALE
CONSOLIDATO CONSOLIDATA
2019 2019
Ricavi netti 80.853 80.853
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti e dei lavori in  corso su
ordinazione 0 0
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0
Incremento di immaobilizzazioni per lavori interni 640 690
Valore della produzione 81.493 81.543
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
merci -34.598 -34.600
Servizi -13.550 -13.675
Godimento di beni di terzi -3.835 -3.931
Variazione delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e di merci 59 64
Valore aggiunto 29.569 29.401
Spese per il personale -19.146 -19.271
Margine operativo lordo 10.423 10.130
Oneri diversi di gestione -954 -766
Ebitda 9.469 9.364
Ammortamenti e svalutazioni -4.983 -4.983
Accantonamenti per rischi 0 0
Altri accantonamenti 0 0
Reddito operativo 4.486 4.381
Proventi da partecipazioni (+) 0 0
Proventi finanziari (+) 375 375
Oneri finanziari (-) -2.134 -2.134
Risultato della gestione corrente 2.727 2.622
Rettifiche di valore attivita finanziarie 0 0
Arrotondamento 0 0
Utile prima delle imposte 2.727 2.622
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AMAG SpA 2019
Acquisizione partecipazioni 775
Software gestionale 30

GIS 30
Apparecchiature e attrezzature comuni - 20
Telefonia fissa e mobile N 2
Mobil 5
Costi capitalizzati GIS o 130
Investimenti metano éutotrazione ALEGAS 80
I;\féétih;nti Caserma ‘ 2.000
TOTALE AMAG SpA 3.072

A A
V]

AMAG Retxl Ldriche

UM/APQ - Collegamento centrale Cortemllla alla condotta Castino Puschera

APQ - sostituzione condotte Roccaverano Vengore Garroni

APQ Sostltuzmne rete idrica Roccaverano Serbatoi Iocallta San Giovanni 200

Collegamento Acqul Valle Bormida J ‘ 1.500

EMERGENZA IDROPOTABILE - invaso artificiale Ponzone o 600

EMERGENZA IDROPOTABILE - sostituzione condotta idrica Ponzone 450
300

Attrezature industriali e commerciali

Estendimenti rete gas Valle Quarta

Piccoli estendimenti gas N 20
Nuove prese gas Alessandria 50
Apparecchiature e attrezzature gas 5
Sostituzione tubazioni ghisa H N 77%
Allacciamenti gas S 148
Sostituzione condotte gas 2
Misuratori elettronici gas N B 3%0

Altri investimenti software - } - |

Altri investimenti

i

Immoblluzzazmm matenah

e TR R o B T R =

.Mi.u# DR A

ITOTALE TNV ':"—1|l:l\'.‘h-'!)‘ll1irAIi:,_-.;"r“--,‘r's;il"HJ;.'!l‘.u'.[*:.l‘-‘q‘tm b i e Cay e e i e n e b St it






